
本文所包含的意見、預測及其他資料均為本公司從相信為準確的來源搜集。但本公司對任何因信賴或參考有關內容所導致的損失，概不負責。本報告

內的資料及意見如有任何更改，本公司並不另行通知。國農證券有限公司(或其任何附屬公司)、其董事、高級人員、分析員或僱員可能持有所述公司

的股票、認股證、期權或第三者所發行與所述公司有關的衍生金融工具等。此外，本公司及所述人士均隨時可能替向報告內容所述及的公司提供投

資、顧問或其他服務，或買賣(不論是否以委託人身份)及擁有報告中所述及公司的證券。本電子報並不存有招攬任何證券買賣的企圖。 

 

 
新股資訊 

 

匯森家居(2127) 

集團概要: 

公開發售價 $ 1.57-1.86 元 

市值 $4,710 - 5,580 百萬港元 

行業 家具及家居用品 

全球發行股數 750,000,000 股 

集資總額 $12.28 億(HK $14.00 計算) 

香港發售股份佔比 10% 

每手入場費 $3,757.49 港元 

 

集團簡介: 

集團是為 2019 年中國最大的板式家具出口商製造

商，主要專注於以原設計製造方式生產及銷售板式

家具。於往績記錄期，匯森家居來自家具產品的收益

逾 65%來自原設計製造業務，餘下則來自原設備製

造業務。集團為客戶提供全面的製造解決方案，能夠

設計、開發及製造功能性及經濟型的板式家具、軟體

家具及戶外家具等其他家具以及運動與休閒設備。  

 

行業現況 

根據弗若斯特沙利文的資料，中國木製家具市場總

量於 2014 年至 2019 年間穩步增長，估計於 2024 年

達至人民幣 7,814 億元。2019 年至 2020 年的年度增

長率為 3.0%及 2020 年至 2024 年複合年增長率為

4.8%。2014 年至 2019 年期間，中國板式家具市場的

市場規模自約人民幣 2,618 億元穩步增長至人民幣

3,710 億元，複合年增長率約為 7.2%。於 2019 年，

板式家具出口分部約佔中國整個板式家具市場約

22.0%的市場份額。出口的板式家具佔中國板式家具

市場的份額自 2014 年的約 28.9%下降至 2019 年的

22.0%，預計於 2024 年將進一步下降至約 18.1%。 

經國農證券認購截止日期 

2020 年 12 月 17 日 3pm 

 

經國農證券認購手續費 

現金全數認購 一律$0 手續費 

孖展融資認購 $100 手續費 

融資借貸日數 10 日 

 

行業風險 

集團的經營對家具貿易商的供應相當倚賴該等家具貿易

商與零售連鎖店營運商及進口商的關係，倘該等零售連

鎖店營運商與家具貿易商的業務關係中斷，集團的業務、

財務狀況及經營業績可能受不利影響。家具產品施加美

國進口關稅將增加客戶的購買成本，影響集團家具產品

的價格競爭力，進而可能對集團經營業績造成不利影響 

 

主要財務數據： 

(千人民幣元) 2017 2018 2019 

收益 2,823,880 3,327,221 3,719,066 

銷售成本 (2,158,610) (2,542,383) (2,835,754) 

毛利 665,270 784,838 883,312 

除稅前虧損 405,523 476,530 670,075 

流動比率 1.4 1.8 2.7 

 

 

主要股東 

股東名稱 持股百分比(%) 

淳柏 73.125% 

曾明 73.125% 

 

開始認購日期 2020 年 12 月 14 日 

截止認購日期 2020 年 12 月 18 日上午 

公開發售結果 2020 年 12 月 28 日 

上市日期 2020 年 12 月 29 日 

保薦人 中信建投 

集資用途 (百分比) 

用於建立一個由兩個生產車間組成的專注於

製造板式家具及軟體家具的新製造工廠 

45.4% 

用於愛格森工廠二期工程 33.0% 

用於集團的家具工廠購置更先進及自動化的

機器及設備，升級我們現有生產設施中的生

產線 

5% 


